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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Altia Consultores, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Altia Consultores, S.A. (en adelante, “la
Sociedad Dominante”) y Sociedades Dependientes (en adelante, “el Grupo”), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en

Espafia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82 folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C..F.; B-79104468.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Descripcion

En el ejercicio 2020, el Grupo ha adquirido
el 100% del capital del subgrupo Noesis
(véase Nota 1 de la Memoria consolidada
adjunta), adquisiciéon que ha generado un
fondo de comercio de consolidacion de
21.299.282 euros que figura registrado en la
partida “Inmovilizado intangible — Fondo de
comercio de consolidacion” del balance
consolidado.

La Direccidn del Grupo ha evaluado la
recuperacion del valor de dicho fondo de
comercio de consolidacidn, lo que requiere
la aplicacidn de juicios y estimaciones
significativos, por lo que hemos considerado
esta cuestion como clave en nuestra
auditoria.

Recuperacion del fondo de comercio de consolidacién

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido en la realizacidon de las siguientes
pruebas sustantivas en detalle, contando para
ello con la involucracién de nuestros expertos
de valoracion:

» Revisidn del calculo realizado por la
Direccion para la determinacién del valor
del fondo de comercio en el momento de
su reconocimiento inicial.

+ Analisis de la razonabilidad de las
principales hipotesis aplicadas en el analisis
de la recuperacion del fondo de comercio,
tales como la evolucién de los ingresos y de
los costes, las hipdtesis sobre los
margenes, la tasa de descuento y la tasa de
crecimiento a perpetuidad, verificando la
correccion aritmética de los calculos
realizados y la adecuacidn del método de
valoracién empleado.

Asimismo, hemos revisado que los desgloses
de informacién incluidos en las Notas 1, 4.4. y
6 de la Memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas en relacién con esta
cuestion resultan adecuados a los requeridos
por la normativa contable aplicable.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.



Reconocimiento de ingresos en la obra en curso de ejecucion

Descripcion

Los ingresos del Grupo proceden,
fundamentalmente, de la prestacién de
servicios relacionados con las tecnologias de
la informacion. Estos servicios,
generalmente, se prestan mediante la
realizacion de proyectos que se ejecutan a
lo largo de un determinado periodo de
tiempo de forma que, tal y como se indica
en la Nota 4.14 de la Memoria consolidada
adjunta, los ingresos derivados de cada
contrato se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en funcién
del grado de avance de cada proyecto. Por
ello, al cierre del ejercicio, una parte
relevante de los ingresos del Grupo y de las
cuentas a cobrar corresponde a proyectos
no finalizados (“obra en curso” o “proyectos
en curso de ejecucion”), véanse Notas 11.1.3
y 15.1 de la Memoria consolidada adjunta.

La aplicacion de este método de
reconocimiento de ingresos requiere la
realizacion de estimaciones significativas
por parte de la Direccion de la Sociedad
Dominante, tales como la determinacién de
los costes incurridos y los pendientes de
incurrir a la finalizacidn de cada proyecto, el
grado de avance de los proyectos al cierre
del ejercicio y el resultado previsto en los
mismos a la finalizacién de los
correspondientes contratos.

Por los motivos anteriormente descritos,
hemos considerado el reconocimiento de
ingresos en la obra en curso como una de
las cuestiones clave de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido en la realizacién de las siguientes
pruebas sustantivas en detalle, sobre una
muestra de contratos de servicios prestados
durante el ejercicio:

« Verificacion de la razonabilidad de las
hipdtesis empleadas por la Direccién de la
Sociedad Dominante para determinar el
grado de avance y su consistencia con la
informacién disponible relativa al estado
de ejecucion de los proyectos y los costes
incurridos, asi como con los términos
contractuales de los mismos.

« Revision de la correccidn aritmética del
calculo realizado para determinar los
ingresos devengados por el método del
grado de avance en relaciéon con los
proyectos en curso seleccionados.

« Revisidn de la consistencia de las
hipétesis de grado de avance de la
Direccién con la informacidn soporte.

« Revision de los hechos posteriores
acaecidos tras el cierre del ejercicio para
contrastar que no existen desviaciones o
modificaciones en los términos de los
contratos que, pudiendo afectar de forma
significativa a la estimacion del grado de
avance de los proyectos en curso, no
hubiesen sido tenidos en consideracién.



Reconocimiento de ingresos en la obra en curso de ejecucion

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Asimismo, hemos revisado que los desgloses
de informacidn incluidos en las Notas 11.1.3
y 15.1 de la Memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas en relacién con esta
cuestion resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.




Integracién de saldos y transacciones procedentes de las UTEs en las que participa el Grupo

Descripcion

En el sector en el que opera el Grupo es
practica habitual que la ejecucion de
contratos se realice a través de la
participacidn con otras empresas en las
denominadas Uniones Temporales de
Empresas (en adelante, “UTEs”). Tal como se
indica en las Notas 2.6 y 16 de la Memoria
consolidada adjunta y en el Anexo |, el Grupo
participa al 31 de diciembre de 2020 en 38
UTEs, las cuales aportan, aproximadamente,
el 5,5% del importe neto de la cifra de
negocios consolidada del ejercicio 2020.

Debido al elevado numero de UTEs en las que
participa el Grupo, al hecho de que parte de
las mismas son gestionadas de forma externa
al Grupo y que aportan una parte relevante
de la cifra de negocios del Grupo, hemos
considerado la integracién de las UTEs en los
estados financieros consolidados del Grupo
como una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la comprobacién de que
en los estados financieros consolidados
adjuntos se han integrado la totalidad de las
UTEs en las que el Grupo participa, la
verificacién de que los saldos y transacciones
procedentes de las UTEs integrados en los
estados financieros consolidados del Grupo
se corresponden con los saldos y
transacciones mantenidos en los registros
contables separados de cada una de las
respectivas UTEs y que éstos se han integrado
unicamente en la proporcion en la que el
Grupo participa en cada una de las mismas.

Asimismo, hemos realizado pruebas de
auditoria especificas para validar la integridad
de los saldos y transacciones de las UTEs
integrados en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Finalmente, hemos revisado que los
desgloses de informacién incluidos en las
Notas 2.6 y 16 y en el Anexo | de la Memoria
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
en relacidn con esta cuestion resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
contable aplicable.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.



La Otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2020, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestiéon consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,

consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar
sobre ello.

b} Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacidn incluida en el informe
de gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados Administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervisién del proceso
de elaboracidn y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econédmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcidn que se encuentra en las paginas 9 y 10 es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe
Adicional para la Comisién de Auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 30 de marzo de 2021.



Periodo de contratacidon

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de diciembre de 2017 nos nombré

como auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017.

DELOITTE, S.L.——
Inscrita ¢n el R.O.A.C

. N250692 J\_UDI'_I'Q__R_ES

DELOITTE, S.L.

2021  NUm. 04/21/00694

"~ Inscrito en el R.0.A.C n2 Y8050 26,00 EUR

9 de abril de 2021



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los Administradores de

la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QAltia

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020, 2019 Y DE 2018 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

2020 2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS:
importe neto de la cifra de negocios 129.967.294 70.705,682 69.300,393
Ventas 22.351.359 2.983.992 3.579.116
Prestacion de servicios 107.615.935 67.721.690 65.721.277
Trabajos realizados por la empresa para su activo 386.339

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacion del inmovilizado

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros-

De empresas del grupo

De valores negociables y otros instrumentos financieros

Gastos financieros-

Por deudas con terceros

Actualizacidn pasivo arrendamientos

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
RESULTADQ FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a participaciones no controladoras

(42.118.580)
(21.147.835)
(20.970.745)

121.413
120.796
617

(69.902.614)

(50.297.079)

(18.974.022)
(9.199.664)
(9.774.358)

249.854
243.854
6.000
(37.894.040)
(28.836.835)

(23.180.667)
(5.729.229)
(17.451.438)
222.532
157.272
65.260
(32.354.314)
{24.787.987)

{19.605.535) (9.057.205) (7.566.327)
(6.756.588) (4.278.624) (3.515.707)
(6.207.392) (3.775.711) (3.144.127)
{106.641) (54.611) (58.122)
{19.057) 5,844 75.306
{423.498) (454.146) (388.764)
(2.492.263) {1.091.777) (1.122.534)
. (88.882) (6.700)
40.702 86.822 (13.506)
9.245.703 8.715.013 9.329.497
8.213 4.820 3.630
5.692 4.820 2.993
2.521 . 637
{1.072.088) (170.269) (87.055)
(780.160) (44.755) (27.009)
Nota 7 {291.928) (125.514) {60.046)
(9.445) (363) (5.633)
- - (77.178)
(1.073.320) (165.812) {166.236)
8.172.383 8.549.201 9.163.261
(1.969.636) (2.044.842) (2.183.526)
6.202.747 6.504.359 6.979.735
6.202.747 6.504.359 6.979.735
6.188.593 6.485.518 6.953,252
14.154 18.841 26.484

Las Notas 1 a 20 de la Memoria consolidada adjunta y el Anexo | forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Altia

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020, 2019 Y DE 2018 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Notas 2020 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1): 12.975.958 8.219.491 5.048.375
Resultado del ejercicio antes de impuestos: 8.172.383 8.549.201 9.163.261
Ajustes al resultado- 1.195.519 3.310.288 565.413
- Amortizacién del inmovilizado 2.492.260 1.091.777 1.122.534
- Correcciones valorativas por deterioro 28.512 (5.844) 1.575
Variacién de provisiones (95.006) 5.480 53.950
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado . 88.882 6.700
- Ingresos financieros (8.213) (4.820) (3.630)
Gastos financieros 1.072.088 170.269 87.055
- Otros ingresos y gastos (2.294.122) 1.964.544 (708.404)
- Diferencias de cambio - - 5.633
Cambios en el capital corriente 6.513.405 (1.887.627) (2.262.968)
- Existencias 568.750 (651.087) (1.068)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 5.670.522 (2.178.292) (2.235.328)
Otros activos corrientes 54.153 15.887 172.102
- Acreedores y otras cuentas a pagar 248.776 925.865 (50.720)
- Otros pasivos corrientes (28.796) - (147.953)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (2.905.349) (1.752.372) (2.417.331)
- Pagos de intereses (780.160) (44.755) (27.009)
- Cobros de intereses - 3.770 637
- Cobros {Pagos) por impuesto sobre beneficios (2.125.189) (1.711.387) {2.390.959)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ((UB {10.913.579) (1.174.584) (3.912.923)
Pagos por inversiones (14.017.436) (1.174.474) (3.912.923)
- Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas (13.125.273) (100.000) (200.000)
- Inmovilizado intangible (43.784) (22.416) (15.127)
- Inmovilizado material (848.379) (1.052.058) (674.489)
- Otros activos financieros - - (3.023.307)
Cobros por desinversiones 3.103.857 (110} -
- Inmovilizado material - (110)
- Otros activos financieros 3.103.857 - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll): (7.550.986] (2.834.354) 2.568.404)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (172.129) (23.510) 26.818
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (327.343) (101.250) (61.814)
- Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio 155.214 77.740 88.632
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (5.425.386) (541.043) (531.767)
a) Emision (+) -
Deudas con entidades de crédito 3.000.000 4.483 (20.101)
Deudas con entidades de crédito 3.000.000 4.483 (3.283)
Otras deudas (16.818)
b) Amortizacion (-} - - -
Deudas con entidades de crédito (6.719.254) - -
- Deudas con entidades de crédito (6.719.254) - -
Pagos por arrendamientos (1.706.132) (545.526) (511.666)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.953.471) (2.269.801) (2.063.455)
a) Dividendos (1.953.471) (2.269.801) (2.063.455)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+li+lll): {5.488.607) 4.210.553 (1.432.951)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 20.753.141 16.542.588 17.975.540
Efectivo o equivalentes al final det ejercicio 15.264.534 20.753.141 16.542.588

Las Notas 1 a 20 de la Memoria consolidada adjunta y el Anexo | forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Breve resefia histérica, actividad del Grupo vy otra informacién

Sociedad dominante

Altia Consultores, S.A. (en adelante, “Altia” o “la Sociedad Dominante”) es la matriz del Grupo Altia (en adelante,
“el Grupo” o “Grupo Altia”).

Altia se constituyé inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de marzo de 1994, habiéndose transformado en
Sociedad Andnima en el ejercicio 2010. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de La Coruiia, en el Tomo
1451, folio 109, hoja C-10893, y su domicilio social se encuentra situado en calte Vulcano 3, Icaria lll, 15172 Oleiros
- A Corufa.

Altia es una compafia espafiola independiente de consultoria y prestacién de servicios perteneciente al sector de
las Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones (en adelante, “TIC”), que desarrolla proyectos para
practicamente la totalidad de los sectores: Administraciones Piblicas, Industria, Servicios, Telecomunicaciones y
Servicios Financieros. Altia tiene una orientacion estratégica principalmente dirigida a grandes clientes,
entendiendo como tales aquellos con un gasto elevado en Tecnologias de la Informacién o aquellos con un alto
potencial de implantacion de proyectos TIC; presta servicios avanzados en este sector y se preocupa porque las
inversiones que realicen en este tipo de servicios sus clientes obtengan el retorno esperado y se traduzcan en
beneficios tangibles. En este sentido, Altia desarrolla su actividad a nivel nacional a través de las oficinas que
mantiene en las Comunidades Autonomas de Galicia, Madrid, Castilla-Ledn, Pais Vasco, Castilla-La Mancha,
Valencia, Canarias y Catalufa, por medio de las sociedades en las que participa asi como mediante la participacién
en determinadas Uniones Temporales de Empresas (véase Nota 16), en Chile mediante sus filiales en Chile,
Portugal, Brasil, Holanda, Irlanda y USA.

Las actividades desarrolladas por el Grupo son las siguientes:

e Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacion tecnolégica, calidad, organizacion y
sistemas de informacidn, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad y proteccion de la
informacion y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

e Anélisis, disefio, construccién, pruebas, integracion, implantacion y mantenimiento de sistemas de
informacion en su mas amplio sentido.

e Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestidn y control de equipos y sistemas
informaticos y de infraestructuras telematicas.

o Captura, grabacion y gestion de datos por medios electrdnicos, informaticos y telematicos.

e Actividades de formacién presencial, a distancia y on-line en materia de planificacion y organizacién
tecnologica, seguridad informéatica, metodologias, analisis, disefio y programacién y productos y soluciones
propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucién del material didactico relacionado con
dichas actividades de formacion.

e Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e instituciones
pUblicas y privadas.

« Suministro, implantacién, integracién y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de terceros,
incluyendo la venta, cesidn, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad intelectual e industrial
sobre el software de base o de aplicacion.
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e Suministro, mantenimiento y reparacién de infraestructuras e instalaciones tecnolégicas tales como
equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmisién, recepcion y reproduccion de la
informacién.

e Actividades, relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios, comercio
electrénico y custodia de informacion, servicios de alojamiente web (colocation, housing, hosting
dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracién y mantenimiento de
sistemas de informacidn (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases de datos y aplicaciones
informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacién a estos servicios.

En linea con lo anterior, el Grupo estructura su oferta profesional y de servicios en siete lineas de negocio:
1. OQutsourcing, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto valor aRadido.

2. Servicios Gestionados: linea de negocio asociada a la actividad de los Data Centers ubicados en Vigo
(propiedad), en Madrid y en Barcelona. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de
aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de operacién y mantenimiento.

3. Soluciones Propias mediante la implantacion de las soluciones “Mercurio” (plataforma de licitacién
electrénica), “Flexia” (plataforma de gestion de procedimientos administrativos) y “Plataforma de
gestion de carga de datos”. Por su parte, el Subgrupo Noesis (en adelante, “Noesis”) ha desarroilado las
siguientes Soluciones Propias, implementadas tanto para uso interno como para clientes: “NTX”
(herramienta de simplificacion en el proceso de automatizacién de pruebas - Testing) y “N.HYBRID” (nube
hibrida que permite una gestion automatizada del ciclo de vida de un producto).

4. Implantacién de soluciones de terceros, donde la Sociedad actia como implantador o integrador de
soluciones de terceros.

5. Consultoria tecnoldgica: estudios, informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria tecnologica
en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion, etc.

6. Desarrollo de aplicaciones informdticas, a través de proyectos “llave en mano” de disefo, desarrollo e
implantacion de sistemas informaticos a medida.

7. Suministro de hardware v software. Dotacion y/o entrega de equipamiento tecnoldgico y licencias de
software de terceros, incluyendo su instalacidén, manutencion y servicios avanzados de administracién de
aplicaciones.

Altia forma parte a su vez, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic, controlado
por la sociedad dominante Boxleo Tic, S.L. Dicha sociedad presenta cuentas anuales consolidadas del Grupo al que
pertenece Altia en el Registro Mercantil de A Corufa. En este sentido, las Gltimas cuentas anuales del Grupo Boxleo
Tic son las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, las cuales fueron formuladas
por su Administrador Unico y aprobadas por su Junta General de Socios el 30 de junio de 2020.

Dado que las acciones de Altia Consultores, S.A. cotizan desde el ejercicio 2010 en el segmento de empresas en
expansion del Mercado Alternativo Bursatil o “MAB” (ahora denominado BME Growth, segmento destinado a
empresas medianas y pequefias de BME MTF Equity)), es preceptiva la formulacion de cuentas anuales consolidadas
del subgrupo Altia, que engloba a todas las sociedades dependientes en las que participa Altia Consultores, S.A.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que se describe en la Nota 2 de esta memoria consolidada, donde se indica que, el Grupo ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para su uso en la Unidn Europea (en adelante NIIF-UE) por primera vez
para la formulacidn de las presentes cuentas anuales consolidadas. Esta decision ha sido tomada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante con el objetivo de mejorar la comparabilidad de la informacion financiera
del Grupo en un contexto de una cada vez mayor internacionalizacién del Grupo y de sus operaciones.

Con anterioridad a esta decision, el Consejo de Administracién formulé los estados financieros consolidados del
Grupo correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, que fueron preparados de
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conformidad al marco normativo de informacion financiera aplicable en ese momento. Dichos estados financieros
consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y se encuentran disponibles
en la pagina web de Altia asi como en la pagina web del BME Growth.

Sociedades dependientes

Se consideran “sociedades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta por el poder de la Sociedad Dominante sobre las decisiones de las sociedades
dependientes y por la exposicién a los resultados variables derivados de la participacion en éstas.

El detalle de sociedades que conforman el Grupo Altia conjuntamente con la Sociedad Dominante, y cuyas cuentas
anuales se han integrado en las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, es el siguiente:

Euros
Parcentaje de | Porcentaje de
Sociedad Domicilio Social Valor Neto Participacion | Participacion Actividad
Contable de la Directo indirecto

Participacion

EXIS inversiones de Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. Madrid/Espana 2.902.493 95,39% Consuttoria informatica
Altia Consultores, S.A. Agencia en Chile Santiago de Chile/Chile 293.327 100,00% Consultoria informatica
Noesis Gobal SGPS, S.A. Lisboa/Portugal 21.075.000 100,00% Gestién de participaciones
Noesis Consultadoria em Sistemas Informéticos, S.A. Lisboa/Portugal 100,00%| Consuttoria informatica
Noesis Consulting, B.V. Roterdam/Holanda 100,00%| Consuttoria informatica
Noesis US Corp. Delaware/Estados Unidos 100,00% | Consultoria informatica
Noesis Consultadoria Programagao de Sistemas Informaticos Ltda. |Belo Horizonte/Brasil 100,00%| Consultoria informatica

International Noesis Consulting Limited., sociedad con domicilio social en Irlanda y que se integra dentro del
subgrupo Noesis se ha excluido del perimetro de consolidacién por no tener un interés significativo, algo que
también ocurre con otras sociedades del Grupo Altia, como Altia Logistic Software, S.L. y Altia Consultores
Sociedade Unipersonal, L.D.A. ubicada en Portugal. La informacién mas representativa de estas sociedades se
desglosa en la Nota 10 de la memoria consolidada.

Ejercicio econémico de las sociedades del Grupo y moneda de presentacion

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes utilizadas en el proceso de consolidacion estan referidas a la
misma fecha y al mismo ejercicio que los de la Sociedad Dominante. La moneda presentacion del Grupo es el euro
por ser esta la moneda funcional en la que se realizan la mayor parte de las operaciones.

Variaciones en el perimetro - Adquisicién del subgrupo Noesis

El 16 de diciembre de 2019 Altia comunicé el acuerdo alcanzado para la adquisicion del 100% del capital del Grupo
encabezado por Noesis Global Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, S.A. La ejecucién de este acuerdo se
encontraba sujeta a la aprobacién del mismo por parte de la Junta General de Accionistas de Altia Consultores,
S.A., hecho éste que se produjo el 16 de enero de 2020. En este sentido, el dia 20 de enero de 2020 se formalizo
definitivamente dicha adquisicién, y a partir de esa fecha, la Sociedad Dominante tomo el control de Noesis. Con
anterioridad a esta operacion, el Grupo no tenia participacién alguna en Noesis, ni habia una relacion preexistente
entre el Grupo y Noesis.

Noesis es una consultora tecnoldgica radicada en Portugal que ofrece servicios y soluciones para apoyar a sus
clientes en su transformacién digital vy el desarrollo de sus negocios. Estd compuesta por el grupo de sociedades
que se detallan a continuacién:
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Nombre % adquirido Actividad Domicitio
Noesis Gobal SGPS, S.A. 100%|Gestidn de participaciones |Lisboa/Portugal
Noesis Consultadoria em Sistemas Informaticos, S.A. 100%|Consultoria Lisboa/Portugal
Noesis Consultadoria Programagao de Sistemas Informaticos Ltda. 100%|Consultoria Belo Horizonte/Brasil
Noesis Consulting, B.V. 100%|Consultoria Roterdam/ Holanda
International Noesis Consulting Limited. 100% |Consultoria Dubtin/Irlanda
Noesis US Corp. 100% |Consultoria Delaware/Estados Unidos

Valor razonable de activos recibidos, pasivos asumidos v contraprestacion transferida en la combinacion de

Negocios

El valor razonable de la contraprestacion entregada ascendio a 14,075 millones de euros, de los cuales 8,10 millones
de euros fueron desembolsados en el momento de la formalizacion definitiva de la operacion el 20 de enero de
2020 y 3,325 millones de euros el 30 de abril de 2020. El importe restante (2,65 millones de euros) se abonara el
30 de abril de 2022. En el acuerdo de compra de las acciones de Noesis se establecieron garantias tipicas de
transacciones similares en garantia de la materializacion de determinadas contingencias por un importe maximo
de 2,65 mitlones de euros, importe por el que a fecha 20 de enero de 2020, Altia formalizd una cuenta ‘escrow’
con vencimiento 30 de abril de 2022, importe maximo que, por estas circunstancias, podria minorar, en su caso, el

importe de la contraprestacién transferida.

A continuacioén, se presenta el detalle del valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos adquiridos en la

fecha de la adquisicion:

Euros

Activo corriente:

Existencias

Deudores comerciales

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Activo no corriente:

Inmovilizado intangible (Nota 5)

Derechos de uso activos arrendados (Nota 7)
Inmovilizado material (Nota 8)

Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuestos diferidos

Pasivo corriente:
Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales

Pasivo por arrendamiento

Pasivo no corriente:

Pasivo por arrendamiento

Provisiones a largo plazo

Deudas con entidades de crédito a largo plazo

10.928.141
289.828
8.805.181
817.415
1.015.717

5.192,.188
332.448
4.005.905
342.649
195.558
315.628

18.390.860
7.612.353
9.793.826

984.681

4.953.751
2.889.123

96.419
1.968.209

Total valor razonable de activos netos identificables adquiridos

(7.224.283)
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El valor razonable de las cuentas a cobrar adquiridas coincide sustancialmente con los importes brutos
contractuales a cobrar. No existen flujos de efectivo contractuales que no se esperen cobrar. Los ingresos y
resultados imputables desde la fecha de la combinacion se desglosan en la Nota 19 relativa a Informacion
segmentada.

Et fondo de comercio de consolidacién resultante, que se ha determinado en la fecha de la combinacion aplicando
las reglas que se describen en la Nota 4.1 y siempre bajo un criterio de extrema rigurosidad y prudencia en su
determinacion, ha ascendido a 21.299.283 euros.

Aspectos medioambientales

Dada las actividades a las que se dedica, el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
Memoria consolidada de las cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales consolidadas

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable, que es el establecido en:

s Las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas para su uso en la Unién Europea (véase
Nota 2.2.)

e El Codigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedad de Capital y la restante legislacion
mercantil.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo al Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, en la medida que no
contradigan lo establecido en las NIIF-UE.

o Elresto de la normativa espaiiola que le resulta de aplicacion.

2.2 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas para su uso en la Unién
Europea (NIIF-UE) por primera vez

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, en su reunion del 17 de diciembre de 2020, tomé la
decisién de adoptar las NIIF-UE. Por lo tanto, las presentes cuentas anuales consolidadas son las primeras que
se formulan utilizando las NIIF-UE. Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios anteriores se presentaron
de acuerdo con las normas y principios contables establecidos por el Plan General de Contabilidad, aprobado
por el Real Decreto 151472007 (en adelante “PGC”), asi como con las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales aprobadas por el Real Decreto 1159/2010 (en adelante “NOFCAC”).

En el presente apartado se desglosa toda la informacion requerida por la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de
Normas Internacionales de Informacién Financiera” cuando se formulan cuentas anuales por primera vez de
acuerdo con la NIIF-UE.

En la preparacién de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado sin excepcion todas las NIIF-UE en
vigor. No se han aplicado normas NIIF cuya aplicacién no estuviese permitida ni, aun estando permitida, la
aplicacion fuese voluntaria.

La fecha de transicion a NIIF-UE es el 1 de enero de 2018. A dicha fecha se han valorado todos los activos y
pasivos de conformidad a las NIIF con excepcidon de diversas exenciones permitidas por la NIIF. A los efectos
comparativos se presenta la siguiente informacién, re-expresada de conformidad con las NIIF-UE vigentes en
cada momento:

a) Los balances consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y 1 de enero de 2018.
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b) Las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2019 y 2018.

¢} Los estados consolidados de resultado global (anteriormente denominados “estados consolidados de
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto”) y el movimiento del patrimonio neto consolidado
correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018.

d) Los estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018.
En la preparacién de la informacion comparativa re-expresada de acuerdo a NIIF no se han modificado las

estimaciones empleadas en su momento, ni se han detectado errores. Por lo tanto, la informacién comparativa
re-expresada Gnicamente contiene los ajustes para su presentacion de conformidad con NIIF-UE.

La adopcion de NIIF-UE ha supuesto el cambio de determinadas partidas y estados que componen las cuentas
anuales consolidadas, asi como la inclusion de determinados desgloses de caracter obligatorio.

Excepciones a la aplicacién retroactiva de otras NIIF v exenciones en la aplicacidn inicial de NIIF

NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de Normas Internacionales de Informacion Financiera” permite aplicar ciertas
excepciones a la aplicacion retroactiva de ciertas NIiF y permite ciertas exenciones en la aplicacion inicial de
las NIIF. En las presentes cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante han
aplicado las siguientes exenciones de acuerdo a la NIIF 1:

a) Los activos intangibles y los elementos del inmovilizado material han sido valorados al coste. El Grupo ha
optado por considerar como coste atribuido el valor en libros que dichos elementos tenian bajo PGC a la
fecha de transicion, por considerar los Administradores que dicho valor se asemeja a su valor razonable
en dicha fecha.

b) Los Administradores han optado por no re-expresar conforme a NIIF 3 las combinaciones de negocio que
ocurrieron con anterioridad a la fecha de transicién a NIIF (1 de enero de 2018). Por lo tanto, se ha
considerado como coste atribuido de los activos y pasivos adquiridos en dichas combinaciones de negocios
el valor en libros de los mismos bajo PGC/NOFCAC. No se ha reconocido ninglin activo o pasivo que no se
hubiera reconocido previamente ni se han dado de baja activos previamente reconocidos y el valor del
fondo de comercio de consolidacion surgido en las combinaciones de negocio ocurridas con anterioridad
al 1 de enero de 2018 es el mismo que el reconocido bajo PGC/NOFCAC.

¢) Los Administradores han reconocido los arrendamientos en conformidad con NIIF 16 sobre los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicidn. En el reconocimiento inicial de los arrendamientos se
ha reconocido un pasivo por arrendamiento equivalente al valor actual de los pagos por arrendamiento
restantes a dicha fecha y un derecho de uso por el mismo valor. Asimismo, se ha optado por aplicar una
tasa de descuento Unica a los arrendamientos con caracteristicas similares y se ha aplicado la exencién
para aquellos arrendamientos con una duracion inferior a los 12 meses o de bajo valor, en cuyo caso se ha
contabilizado un gasto operativo por las cuotas satisfechas.

d) Ingresos procedentes de contratos con clientes: Los Administradores han optado por no re-expresar los
ingresos procedentes de contratos con clientes de conformidad a NIIF 15 “Ingresos procedentes de
contratos con clientes” para aquellos contratos que estuviesen completados antes del primer periodo
presentado.

Conciliacion de los estados financieros consolidados PGC/NOFCAC - NIIF:

A continuacion, se presenta la conciliacion de los valores incluidos en el patrimonio neto consolidado
preparados de acuerdo con PGC/NOFCAC con los valores incluidos en los estados financieros consolidados
preparados de acuerdo con NIIF-UE en la fecha de transicién (1 de enero de 2018) y al 31 de diciembre de
2019:
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Euros
Nota| 31/12/2019 | 01/01/2018

Patrimonio neto consolidado bajo PGC/NOFCAC (sin resultado del ejercicio) 37.117.243| 34.715.659
Ajustes al patrimonio neto consolidado (neto de su efecto fiscal):

Deterioro activos financieros a coste amortizado a) (110.046) (180.127)

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion b) 145.050 -

Arrendamientos c) - -
Subtotal - Ajustes al patrimonio neto consolidado 35.004 (180.127)
Patrimonio neto consalidado bajo NIIF-UE (sin resultado del ejercicio) 37.152.247] 34.535.532

Asimismo, se presenta la conciliacién de los valores incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo con PGC/NOFCAC con los
valores incluidos en los estados financieros consolidados preparados de acuerdo con NiIF-UE correspondientes
al mismo periodo:

Euros
Nota| 31/12/2019

Total resultado consolidado bajo PGC/NOFCAC 6.308.830
Ajustes al resuttado consolidado del ejercicio (neto de su efecto fiscal ):
Deterioro activos financieros a coste amortizado a) 31.638
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion b) 145.050
Arrendamientos c) -
Subtotal - Ajustes alotro resultado integral consolidado 176.688
Total resultado consolidado, atribuido a la Sociedad Dominante, bajo NIIF-UE 6.485.518

Las principales diferencias entre los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas formuladas bajo el
marco normativo de informacion financiera PGC/NOFCAC y los importes incluidos en los estados financieros
comparativos preparados de conformidad con NIIF-UE se explican a continuacién:

a) Deterioro de activos financieros medidos a coste amortizado: la provision de insolvencias de las cuentas
comerciales a cobrar con clientes se ha medido siguiendo el modelo de pérdida esperada establecido por
NIIF 9. La aplicacion del modelo de pérdida esperada ha supuesto que la provisién por deterioro de cuentas
a cobrar se haya incrementado al 31 de diciembre de 2019 en 104.543 euros. Por su parte, el gasto
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2019 ha disminuido en 42.184
euros en relacion con el gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2019 bajo PGC (bruto del efecto fiscal). El efecto neto de impuestos se fija en 31.638 euros.

b) Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién: En NIIF el fondo de comercio surgido en las
combinaciones de negocio tiene la consideracion de activo (til de vida indefinida y por lo tanto no es
objeto de amortizacion sistematica y es obligatorio realizar el test de deterioro al menos una vez al ano
y siempre que haya indicios de deterioro. Por el contrario, en PGC/NOFCAC, el fondo de comercio de
consolidacién se amortiza en un periodo de 10 afios. El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2019 por la amortizacidn del fondo de comercio ascendio a 145.050 euros.

c) Arrendamientos: NIIF 16 Arrendamientos establece un modelo Gnico de contabilizacion de los
arrendamientos para los arrendadores por el cual se reconoce un pasivo por el valor actual de los pagos
fijos comprometidos durante el periodo razonablemente cierto en que se tiene el control del activo
subyacente y un activo por derecho de uso del citado activo del mismo valor (menos los pagos/cobros que
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en su caso se hagan al inicio del contrato). Por su parte, en PGC los arrendamientos operativos se
contabilizan como gasto a medida que se satisfacen las cuotas de arrendamiento.

Como consecuencia de la aplicacion de NIIF el Grupo ha reconocido un activo por derecho de uso en el
epigrafe “Derechos de uso por arrendamientos” del inmovilizado intangible y el pasivo correspondiente
en los epigrafes “Deudas a largo plazo - Pasivo por arrendamientos” y “Deudas a corto plazo - Pasivo por
arrendamientos”. En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el gasto operativo (545.526 euros en
2019) por cuotas de arrendamiento en PGC se sustituye por un mayor gasto de amortizacién del derecho
de uso (420.012 euros en 2019) y un gasto financiero por actualizacién del pasivo por arrendamiento
(125.514 euros en 2019). Asimismo, el reconocimiento del derecho de uso y del pasivo por arrendamiento
en el balance consolidado implica cambios en la presentacion de los flujos de efectivo procedentes del
pago de alquileres.

No existen otros cambios significativos derivados de la aplicacion de NIIF distintos de los descritos.
2.3 Aplicacion de nuevas normas

A la fecha de elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e interpretaciones habian
sido publicadas por el International Accounting Standards Board (“IASB”), pero no habian entrado aln en vigor,
bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque
no han sido atin adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacién Obligatoria en
Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones Ejercicios Anuales Iniciados a
Partir de

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea (fecha de aplicacién segin el IASB):

Reforma de la Tasa de interés de Referencia Modificaciones derivadas por la reforma de b tasa de interés de
{modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NHIF 16) [referencia 1 de enero de 2021

Madificacion NIIF 4 - Diferimiento de la apticacion NIIF 9 Diferimiento de la apticacidn de NIIF 9 hasta 1 de enero de 2023

- , Actualizacion de definiciones de activo y pasivo de acuerdo alMarco
Moadificacién NIIF 3
Conceptual

Aclaracion deltratamiento de ingresos obtenidos a los efectos de
Modificacién NIC 16 determinar elcoste de un activo antes de la puesta en funcionamiento
delmismo

1 de enero de 2022

s s Acfaracién de la definicién de costes incrementales para determinar el
Madificacion NIC 37 .
coste de cumpliriento de un contrato

Mejoras ciclo NITF 2018-2020 Modificaciones menores ala NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41
. Clarificaciones sabre la presentacién de pasivos como corrientes o no
Modificacion NHF 1 corrient 1 de enero de 2023
es

NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 de Contratos de Seguros. Entre las Gltimas
NIIF 17 Contrates de seguro modificaciones a eta norma |ASB ha propuesta el diferimiento de su 1 de enero de 2023
entrada en vigor al1 de enero de 2023

El Grupo estima que la aplicacion de las normas, modificaciones e interpretaciones indicadas anteriormente no
tendran un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en el ejercicio de aplicacion inicial.

2.4 Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad Dominante y de
las sociedades dependientes que se incluyen en la consolidacion (véase Nota 1) y se presentan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que le es de aplicacién al Grupo, de forma que muestran la
imagen fiel de su patrimonio consolidado, de su situacién financiera consolidada, de sus resultados consolidados
y de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante, y se
someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacién. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el
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31 de diciembre de 2019 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
celebrada el 29 de junio de 2020.

2.5 Principios contables

2.6

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y las normas
de registro y valoracién generalmente aceptados que se resumen en la Nota 4. En este sentido, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante ha formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en
consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

El Grupo desarrolla una parte significativa de su negocio de forma conjunta con otras empresas, mediante la
constitucion de Uniones Temporales de Empresas (UTES). Al 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018 el Grupo
participaba en varias Uniones Temporales de Empresas, cuyo ejercicio social coincide con el afio natural (véase
Nota 16).

Las cuentas anuales consolidadas recogen los efectos de la integracion de las Uniones Temporales de Empresas
en las que participa el Grupo. Las UTES son consideradas operaciones conjuntas y de acuerdo con lo establecido
en la NIIF 11 integran en el balance consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo
la parte proporcional de los saldos de las partidas de los balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias que
le corresponden al Grupo en funcidn de su porcentaje de participacion. Dicha integracion se ha efectuado
eliminando las transacciones realizadas entre el Grupo y las Uniones Temporales de Empresas, asi como los
saldos activos y pasivos reciprocos, en proporcion a la participacién del Grupo en las mismas.

Los principales efectos que se han puesto de manifiesto en los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre
de 2020, 2019 y 2018 por la integracion de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el Grupo,
han sido los siguientes:

Euros
31.12.20 31.12.19 31.12.18
Activo no corriente 9.219 17.549 17.549
Activo corriente 649.914 1.358.862 1.154.322
Total activo 659.133 1.376.411 1.171.871
Pasivo corriente 659.133 1.376.411 1.171.871
Total pasivo 659.133 1.376.411 1.171.871
Ingresos 7.230.212 6.930.898 8.218.236
Importe neto de la cifra de negocios 7.172.801 6.851.406 8.110.454
Otros ingresos 57.411 79.492 107.782
Gastos (7.217.122) (6.919.560) (8.204.705)
Resultado antes de impuestos 13.090 11.338 13.531
Tesoreria 225.320 251.715 108.671

En el Anexo | se relacionan las Uniones Temporales de Empresas en las que participaba el Grupo al 31 de
diciembre de 2020, 2019 y 2018, asi como los porcentajes de participacion en que lo hacia y la actividad de
cada una de ellas. Asimismo, en dicha Nota se indican las Uniones Temporales de Empresas disueltas, en su
caso, durante los ejercicios finalizados et 31 de diciembre de 2020, 2019 y 2018.



